INDHOLD
1 Unges geeld stiger
3 Leder Tab ikke fokus i skattedebatten

4 Betalingstjenesteloven koster bankerne
500 millioner kroner

4 Banker advarer mod netangreb
Kapitalbegreber og kreditpakken
Spotlys pa internationalt studiemilje
Ny topskat udvandes p& fem ar

Afgift medfarer feerre jobs og feerre udlan

N o o

Rente fastszettes ud fra omkostninger
og risiko

(00]

Ny nordisk forening for bersmaeglere
8 Banker skal oplyse om provision

8 Unge klar til EBG

Unges gald stiger

AF KONTORCHEF NICHOLAS FALCK LUND, FINANSRADET

Ny analyse fra Finansridet viser, at unges gzld til
forbrug i forhold til indkomst er steget de seneste ti
ar. Men gelden holder sig stadigt pa et lavt niveau.
Det er sarlig unge i hovedstadsomradet, der laner.
Unge med studentereksamen har mindst gaeld.

Unges gzld er stigende, men ligger stadig pa et relativt
lavt niveau. Det viser en analyse Finansridet har gennem-
fort. Beregninger pa gruppen af unge fra 18 til 20 4r uden
ejerbolig viser, at denne gruppe har eget sin gaeld over
perioden 1995-2006.

Analysen viser blandt andet, at:

* Mens de unge i 1995 havde en gzld, der udgjorde
under 10 pct. af deres indkomst (gaeldsratio), 13 gzlden
12006 pa ca. 15 pct. af ind-komsten. For 18-drige uden
ejerbolig var geelden i gennemsnit 4.300 kr., mens den
for 19- og 20-arige 1d pa henholdsvis 12.100 kr. og
21.300 kr. i 2006.

* Geldens sterrelse er generelt uathaengig af uddannelses
niveau. Dog har unge med en feerdiggjort gymnasial ud-
dannelse et geeldsniveau, der kun er 2/3 af gennemsnittet.



* Unge i Region Hovedstaden har gene-
relt storre gzeldsniveau sammenholdt
med unge i resten af landet — ogsd nar
man korrigerer for forskelligt uddan-
nelsesniveau.

* Sammenlignet med alle voksne dan-
skere uden ejerbolig er galdsniveauet
for de unge dog forholdsvis lavt. Mens
de unge havde en geldsratio pa ca. 15
pct. 1 2006, 14 den pa ca. 44 pct. for

alle uden ejerbolig under ét.

Analysens resultater

I undersogelsen er der som nzevnt valgt
at se bort fra de fa unge, der ejer egen
bolig. Det skyldes, at en stor boliggzld
modsvares af en boligformue, der samlet
betyder, at billedet mudres. Ved at holde
fokus pa det store flertal af ikke-bolig-
ejere er der kun tale om lan til forbrug.
Her er bl.a. tale om forbrugslan, kasse-
kreditter, hurtiglin mv., der kan vere
brugt pa for eksempel rejser, elektronik,
tej, musik, omkostninger i forbindelse
med studiestart osv..

Samtidigt er det vigtigt at holde sig for gje,
at gruppen af 18- til 20-érige er en meget
heterogen gruppe — selv nir boligejere sor-
teres fra. Indkomstforskellene er store, da
nogle arbejder fuld tid, mens flertallet er
under uddannelse. Nogle bor stadig hjem-
me, mens andre er udeboende i for eksem-
pel lejebolig eller pa kollegium.

Analysen viser, at danske 18-arige uden
ejerbolig 1 2006 havde en gzeld pa 4.300 kr.
i gennemsnit. Til sammenligning havde de
19-drige i gennemsnit en geeld pa 12.100
kr., mens de 20-4rige havde 21.300 kr.

i geeld. (Her er tale om 4rets priser, red.).
Analysen har fokus pa geld i forhold til
indkomst, dvs. geldsratioen, da geldens
niveau i sig selv ikke er interessant, nar
man betragter en leengere periode. Infla-
tion betyder, at veerdien af sivel geld
som indkomst udhules over tid. Samti-
digt er en stigende gzld i sig selv ikke
problematisk, hvis den folges af en til-

svarende indkomstfremgang. Men hvis
geldsniveauet stiger mere end indkomst-
niveauet — dvs. at gaeldsratioen stiger — sa
bliver man mere sarbar over for ind-
teegtstab, @ndringer i renteniveau mv.

I lyset at den nuverende lavkonjunktur
er det absolut relevante overvejelser.

Beregninger viser, at de unges samlede
geld i forhold til den samlede indkomst
er steget med 64,8 pct. i drene 1995 til
2006. Gennemsnitligt er denne gelds-
ratio steget fra 8,8 pct. 1 1995 til 14,6
pct. 1 2006, jt. figuren.

Geeldsratio - unge 18-20-4rige uden
ejerbolig

Det svarer til en gzld, der er ca. 2.200 kr.
lavere i forhold til en ung i Region Ho-
vedstaden. Tilsvarende vil en ung i Re-
gion Syddanmark have en geld der er
1.300 kr. lavere end Region Hovedstaden,
mens de tilsvarende tal for henholdsvis
Region Midtjylland og Region Nordjyl-
land er henholdsvis 1.700 kr. og 2.300
kr. De nordjyske unge har dermed den
relativt laveste geeldsratio.

Tilsvarende viser beregningerne, at zlds-
ratioen generelt ikke er athengig af hej-
est fuldferte uddannelse. Dog betyder en
gymnasial uddannelse, at gaeldsratioen
falder med ca. 4 pct. i gennemsnit i for-
hold til unge uden gymnasial uddannelse.
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Kilde: Lovmodeldata og egne beregninger

Galden falder uden for

hovedstaden

Det er pi baggrund af data analyseret,
om uddannelse eller bopzlsregion har
betydning for unges geldsratio. Resul-
taterne viser, at geeldsratioen falder, nir
man betragter unge uden for Region
Hovedstaden.

Den gennemsnitlige unge dansker har en
indkomst pi ca. 89.000 kr. og en geld pi
ca. 13.000 kr. Med udgangspunkt i en
sadan gennemsnitlig ung dansker, viser
beregninger, at unge i Region Sjelland
vil have en galdsratio pi 14,4 pct. sam-
menholdt med en tilsvarende person

i Region Hovedstaden (14,6 pct.).

s& man en konstant gaeldsratio
under sidste lavkonjunktur i 2001-2002.

Det kunne tyde p4, at forstegangslinernes
geeldsratio ogsa de kommende ar vil ligge

ladt®.

Uanset forklaring er det imidlertid en
tendens, der betyder, at det er stadigt
vigtigere, at unge sikres sikaldt ,finansiel
forstaelse®, der oger de unges evne til at
holde styr pa egen skonomi.

Jo mere der lines — jo vigtigere er det at
sikre sig, at man laner under bedst mu-
lige vilkar. En undersogelse fra Penge-
og pensionspanelet, hvor de adspurgte er
18 til 25-arige, viser imidlertid, at det er
under halvdelen af de unge, som kender
begrebet AOP - Arligc Omkostninger

i Procent. Et begreb som er helt af-
gorende, nir lan skal vurderes. [4
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Skattekommissionens forslag er et skridt i den rigtige retning, men der
er brug for en mere gennemgribende reform.

TAB IKKE FOKUS I
SKATTEDEBATTEN

Den foreslaede nedsettelse af topskatten og fjernelse af mellemskatten vil
have en gavnlig effekt pa arbejdsudbudet og modvirke den faldende arbejds-
styrke i de kommende ar. Men mange vil desverre fortsat opleve en hej
skattemur, hvor den gverste marginalskat traeder ind.

Skattekommissionens udspil er derfor langt fra s eftektivt, som en skatte-
reform i den sterrelsesorden kunne vare.

Politikerne stir med den kommende skattereform foran en stor opgave og

en stor chance. En chance der ikke mi spildes. Det gzlder derfor om ikke

at tabe fokus i skattedebatten, og det galder om at huske pa, at det ypperste
formal med den kommende skattereform er at sikre arbejdskraft og dermed
vaekst og velstand i Danmark. Det opnds alene ved ét helt centralt element
nemlig en reduktion af den meget hoje marginalbeskatning i Danmark.
Skattekommissionens udspil har gode pointer men er i hej grad et kompromisl
med betydelige kortsigtede fordelingspolitiske hensyn. Uagtet at de fordelings-
politiske hensyn er vigtige, sa ber politikerne komme ud over den debat, der
drejer sig om, hvem der i kroner og ere fir mest ud af en skattereform. Skal
man lave en skattereform, der eger udbuddet af arbejdskraft, undgis det ikke,
at de der nu en gang betaler langt mest i skat ogsa vil fi den storste nedgang
i skattebetalingen.

Med 1/3 af det samlede belob sat af til en reduktion af de hejeste marginal-
skatter og 2/3 sat af til at give lettelser i bunden af skalaen tager Skattekom-
missionen siledes kun det forste speede skridt. Det er den ene tredjedel, der
gives som senkning af de hejeste marginalskatter, der bidrager med hoved-
parten af stigningen i arbejdsudbuddet. Slekkes ambitionerne pa det punkt,
undergraves de gavnlige effekter af skattereformen. Og det er muligt inden
for de skonomiske rammer af Skattekommissionens udspil at lave en langt
smartere skattereform med en vasentlig storre samfundsgavnlig eftekt ved at
holde fokus pi de hejeste marginalskatter. Det vil pa sigt sikre et langt bedre
grundlag for at opretholde velfzerdssamfundet med positiv virkning for iseer
den svageste del af befolkningen. Det helt afggrende er nemlig — som Kom-
missionen selv pdpeger — at vi kan klare os i den internationale konkurrence
om arbejdskraften.
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Betalingstjenesteloven koster
bankerne 500 millioner kroner

AF KONTORCHEF NICHOLAS FALCK LUND, FINANSRADET

Et nyt lovforslag om betalingstjenester
har gode intentioner, men skader dan-
ske bankers konkurrenceevne

Den 28. januar 2009 fremlagde Jko-
nomi- og erhvervsmister Lene Espersen
forslag til lov om betalingstjenester for
Folketinget. Med lovforslaget implemen-
teres et EU-direktiv, der skal sikre ensar-
tede regler for betalingstjenester

i EU, og derved muliggere at arbejdet
med at oprette et indre marked for
betalingstjenester kan fuldferes.

Finansridet stotter intentionen om en
harmonisering af det indre marked for be-
talinger. Mange forskellige nationale reg-
ler gor det nemlig besveerligt for bade
kunder og banker at bevage sig over lan-
degrenserne. Hvis kunderne ikke tor
bruge banker i andre lande, fordi de er
usikre pd deres rettigheder, skader det
konkurrencen. Set fra udbydernes side

udger 27 forskellige lovgivninger en bety-

delig barriere, der skader konkurrencen.

Intentioner folges ikke til ders

Desverre er de gode intentioner ikke fulgt
til ders. Der er i direktivet pa ikke mindre
end 23 omrader givet de enkelte medlems-
lande mulighed for at fravige direktivets
bestemmelser. Dertil kommer, at det dan-
ske lovforslag fastleegger et anvendelsesom-
ride, der er udvideti forhold til det anven-
delsesomréde, der er fastlagt i EU-direk-
tivet. Den danske lovgivning gir siledes
videre end direk-tivet, hvilket er til skade

for danske bankers konkurrenceevne.

Konsekvensen er, at de enkelte EU-lande
vil implementere direktivet pa forskellig
made. Det betyder, at kunderne fortsat
ikke har de samme rettigheder i alle EU-
lande, samt at bankerne og andre beta-
lingstjeneste-udbydere fortsat skal satte
sig ind 1 27 forskellige lovgivninger. Der-

med er et meget vaesentligt forméal med
betalingstjenestedirektivet ikke opniet.

Store administrative byrder

Lovforslaget medferer meget store im-
plementeringsomkostninger for dan-
skerne — skeonsmassigt i storrelsesord-
nen af 500 millioner kroner.

Den storste administrative byrde bestir i,
at bankerne hver isar skal gennemga og
tilrette samtlige aftaler, der har relation
til betalingstjenester og betalingskonti,
for at sikre at aftalerne lever op til lovens
krav. Det skennes, at der i dag er over 20
millioner aftaler, der berores af betalings-
tjenesteloven. Dertil kommer de ressour-
cer, der skal anvendes til at tilrette ban-
kernes it-systemer.

Det er en hej pris at betale for imple-
menteringen af et direktiv, der ikke
lever op til sit formal. K |

Banker advarer mod netbankangreb

Flere danske banker har advaret kunderne mod et netbankan-

greb og praeventivt spaerret for netbankadgangen. Det er sket

for at forhindre it-kriminelle i at misbruge stjilne netbankop-
lysninger til at overfore penge fra kontoen. 8000 danskere
skonnes at vaere berert af angrebet.

Angrebet gik ud p3, at de kriminelle placerede et spionprogram
pd kundens pc og derved fik adgang til alt p& kundens pc, herun-

der ogsd adgangskoder og passwords til netbanken.

Indtil videre er der kun konstateret ét tilfselde, hvor det er lykke-

des de it-kriminelle at gennemfare et netbanktyveri som falge af
angrebet. Netbanken blev godt nok spaerret praeventivt af ban-
ken, men kunden fandt efterfalgende ud af, at et net-bankind-
brud var gennemfert to timer inden spaerringen. Pengene var
overfert til en konto i en anden dansk bank, hvor en mellem-
mand - et sdkaldt muldyr - havde heevet belgbet i kontanter og
via Western Union sendt pengene ud af landet til de formentlig
russiske bagmaend. Sagen er anmeldt til politiet, der ogsa har

f&et oplysning om, hvem der har veeret muldyr i sagen. Dette er
i avrigt det typiske billede. De personer, der med lafter om let
tiente penge lokkes til at fungere som muldyr, opdages altid.
Om det lykkes at finde frem til bagmaendene er mere tvivisomt.

De it-kriminelle udnytter sikkerhedshuller i uopdaterede syste-
mer og software til at f& spionprogrammet ind pa kundens pc.
En lgbende opdatering af programmerne p& computeren er
derfor det bedste veern mod netbankindbrud.

Det er ikke til at komme udenom, at en lzbende opdatering af
programmer er en smule besveerlig. Men har man forst provet at
f& en virus, der gdelaegge alle data pé ens pc, eller faet et spion-
program, der kun kan fjernes ved reinstallation, s& ved man, at
det er det langt mere tidskreevende end at bruge 5 minutter
ekstra engang i mellem.

P3 opdaterdinpc.dk kan man fa tjekket, om programmerne pé

pc’en er opdaterede. bmi
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Kapitalbegreber og kreditpakken

AF KONTORCHEF LENE ANDERSEN OG KONTORCHEF POUL KJAR, FINANSRADET

Med vedtagelsen af kreditpakken blev
danskerne introduceret for nye begreber
som hybrid kernekapital, basiskapital,

ansvarlig kapital og solvensprocenter

Et seedvanligvis sjeeldent anvendt begreb
— hybrid kernekapital — var pludselig pa
alles lzeber i forbindelse med den nye
kreditpakke. Men hvad er hybrid kerne-
kapital egentlig for en storrelse?
Grundleggende er hybrid kernekapital et
lin. Hybrid kernekapital skal i lighed
med andre lin som udgangspunkt for-
rentes og tilbagebetales. Hybrid kerne-
kapital kan bruges af en bank til at dek-
ke tab, hvis bankens egenkapital er tabt.
Lobetiden pa hybrid kernekapital er med
andre ord ikke fast. Hvis en bank ikke
har frie reserver (fx ikke har overfort
overskud), skal hybrid kernekapital ikke
forrentes, og dermed kan hybrid kerne-
kapital sammenlignes med et meget

likvidt 1an.

Som felge af kreditpakken, som folke-
tinget vedtog 3. februar, kan staten yde
lin til banker i Danmark i form af hybrid
kernekapital. Konstruktionen i form af
hybrid kernekapital/et likvidt 1an heenger
godt sammen med tankesattet i de nye

kapitaldekningsregler:

Basel ll

12007 blev det et lovkrav for danske
banker at anvende nye kapitaldaknings-
regler (Basel II). Tankeszttet bag de nye
regler er, at bankerne mere pracist skal
seette kapital til side i forhold til de risici,
de patager sig — for eksempel risikoen for
tab pa udlan eller ved handel med verdi-
papirer.

Alle solvente banker, sparekasser, andels-
kasser og realkreditinstitutter kan sege
om statslige kapitalindskud under kredit-
pakken. Om en bank er solvent eller ej

NR1 MARTS 2009

males ved hjelp af bankens solvens-
procent. Solvensprocenten er et udtryk
for en banks evne til at modst3 tab. Sol-
vensprocenten afspejler siledes en banks
kapitalbuffer i forhold til de aktiver

og dermed risici, som banken lober.

En banks risikovillighed og mulighed
for udlin er derfor direkte athengige

af adgang til kapital. Solvensprocenten
beregnes som kernekapital og supple-
rende kapital — samlet kaldet basiskapital
eller ansvarlig kapital — sat i forhold til
de risikoveegtede aktiver. Bankernes sol-
vensprocent skal ifglge lovgivningen mi-
nimum veere 8 procent. Den supplerende
kapital mé hejst udgere 50 procent af
basiskapitalen, hvilket understreger, at
det er adgang til kernekapital, der er cen-
tralt for bankernes virke. Kernekapital
bestir af egenkapital og blandt andet
hybrid kernekapital. Supplerende kapital
bestar primert af sikker linekapital, hvor
renten for eksempel kan udskydes eller
hovedstolen nedskrives. Supplerende
kapital vurderes at vaere af en anelse
darligere kvalitet end kernekapital.

God konstruktion

Finansradet er tilfreds med, at kredit-
pakken blev en hybrid kernekapital kon-
struktion, som det ogsa kendes fra andre
lande. Hybrid kernekapital er netop den
type kapital, som bankerne har sveerere
adgang til under den finansielle uro,
fordi risikovilligheden i markedet er
lavere.

Det er forventningen, at kreditpakken
kan sikre, at der af den arsag kan undgis
en kreditklemme, hvor erhvervskunder
og privatkunder ikke kan fa udlin.

Som led i kreditpakken skal Finanstil-
synet mindst en gang om dret gennemg3
en banks solvensbehov. Det galder for

alle banker, med undtagelse af ,de aller-
mindste“. En banks solvensbehov er forst
og fremmest et udtryk for de specifikke
risici en bank patager sig — hvor kredit-
risikoen normalt og for de fleste banker
har vist sig at veere langt den storste
risiko. Men en banks solvensbehov er
ogsi et udtryk for en banks individuelle
planer og strategier som banken har for
sin fremtid. Hvis en bank for eksempel
er meget eksponeret mod lin med pant

i fast ejendom, vil denne koncentrations-
risiko blive fanget i opgerelsen at sol-
vensbehovet. Et andet veesentligt eksem-
pel pi et element, der indgiér i denne op-
gorelse er stresstests af risici, dvs. tests af
forskellige fremtidsscenarier for en banks
udvikling eller en mere makrogkonomisk/
markedsmzssig udvikling.

Krav om 12 % kernekapital

Nir en bank har opgjort de forskellige
elementer, vurderes niveauet for solvens-
behovet. Solvensbehovet beregnes rela-
tivt i forhold til de risikovaegtede aktiver
og det er derfor en procent (som naevnt
ovenfor skal minimumskravet pi 8 pro-
cent veere opfyldt). Finanstilsynet har
ligeledes mulighed for at palaegge en
bank et hgjere niveau, sifremt Finans-
tilsynet vurderer, at der er basis for det.
I relation til kreditpakken er det valgt,
at bankerne skal have en kernekapital-
procent pa 12 % — inklusiv den hybrid-
kapital, de tilfores via pakken.

Det bemzrkes, at et hgjt individuelt sol-
vensbehov ikke nedvendigvis er et udtryk
for, at en bank har pitaget sig heje risici.
Det skyldes, at der ligeledes indgar stra-
tegiske planer i vurderingen. Som eks-
empel kan nzvnes, at hvis en bank on-
sker at fusionere, vil det vere en del af

bankens solvensbehov (opgerelse). [



Spotlys pa internationalt studiemiljo

Finansridet og Kebenhavns Univer-
sitet indgér en aftale om et sponsorat
pd 100.000 kr. til en international stu-
diemiljopris som et led i en ny sam-

arbejdsaftale.

— Studiemiljget har hgj prioritet pa KU.
Vi har allerede oprettet 1.500 nye studie-
pladser og udrullet tr&dlest net. Den
brede studiemiljesatsning fortsaetter,
men vi vil gerne saette et szerligt fokus p3
det internationale studiemilje. Det giver
aftalen med Finansréddet mulighed for,
siger prorektor Lykke Friis.

— Udenlandske studerende lever neer-
mest i et ,parallelsamfund®; uden den

store kontakt med danske medstuder-

ende. Det svaekker ikke alene deres lee-
ringsmuligheder, men ogsd deres gene-
relle indtryk af Danmark. Samtidigt gr
danske studerende glip af de mange for-
skellige fordele — lige fra sprog til venska-
ber — som opstér, nér nationaliteterne

blandes, udtaler Lykke Friis.

Prisen bliver uddelt ferste gang til Keben-
havns Universitets arsfest til november, og
den gives til en medarbejder, studerende
eller et fakultet pa universitetet, der har
gjort en seerlig indsats for at forbedre det
internationale studiemilje. Pengene gar til
at gennemfare en idé eller til at udbrede
en allerede pdbegyndt forbedring, fx inden
for vejledning, information, undervisning

eller sociale arrangementer.

—Vier glade for at rette lyset mod stu-
diemiljzet. Samtidig ser vi frem til en god
dialog med Kgbenhavns Universitet om
forskning og uddannelse. Den finansielle
sektor vil fastholde og udbygge sin posi-
tion i den internationale elite, og her er
viden og kompetencer afgerende, siger
Finansradets direkter Jargen A. Horwitz.

Samarbejdsaftalen udspringer af fzelles in-
teresser, og overordnet er form3let at ud-
vikle et godt samspil mellem danske banker
og Kabenhavns Universitet. Parterne er
enige om, at bedre evne til at tiltraekke og
fastholde dygtige studerende og vidensar-
bejdere er en forudsaetning for, at Danmark
kan blive en metropol for forskning, uddan-
nelse og et vidensbaseret erhvervsliv.
cmi/lsg

Ny topskat udvandes pa under fem ér

Indenfor en fem-arig periode kan skattekommissionens
forslag til en ny topskattegraense vaere udvandet.
Det viser beregninger fra Finansradet.

Skattekommissionens forslag til en skattereform indeholder
et forslag om at haeve topskattegraensen med 36.000 kr og
dermed reducere antallet af topskattebetalere. Men antal-
let vil meget hurtigt veere tilbage pé det nuveaerende niveau,
hvor 40 pct. af de fuldtidsbeskaeftigede betaler topskat.

- Finansrddets beregninger pé lovmodellen viser, at topskat-
tegraensen efter blot fem til seks &r vaere overhalet af den

generelle indkomstudvikling for gruppen af skattebetalere,

der ligger teet pé graensen for, hvornér de skal betale topskat.

Dvs. haeves loftet i 2010, vil vi i senest i 2016 skulle starte
forfra med en ny reform for at undgd den ulykkelige situa-
tion, hvor alt for mange rammes af en af verdens hgjeste
beskatninger, siger kontorchef i Finansréddet Niels Storm

Stenbaek.

- Der er derfor behov for at seette ind i langt sterre omfang
end foresl3et af skattekommissionen. Der er to lzsninger.
Enten heeves topskattegraensen markant eller mere oplagt
ber en skattereform i stedet for fokusere pé at sendre top-
skattesatsen. Dvs. seenke satsen vaesentlig mere end 1- pct.
point, som Skattekommissionen har foreslet, siger Niels

Storm Stenbaek.
lin
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Afgift medferer ferre

jobs og ferre udlan

Skattekommissionen foreslir en forhejelse af lensumsafgif-
ten. Men sddan en forhejelse risikerer i ifelge Finansridet
at medfore ferre udlan og feerre medarbejdere.

Lensumsafgiften er en afgift, som opkreaeves i stedet for den
moms, som ifalge EU-bestemmelser ikke bliver palagt bank-
ydelser. Men det er kun i Frankrig og Danmark, at den finan-
sielle sektor betaler denne afgift. Det overrasker derfor Finans-
r&det, at skattekommissionen foresl&r en markant forhgjelse

af lansumsafgiften fra 9,13 pct. af lansummen til 10,5 %.

- Forhgijelse af afgiften vil have den modsatte effekt af kom-
missionens formal. | stedet for mindre skat pa arbejde, sa fore-
sl&r kommissionen faktisk mere skat p& arbejde, n&r de forhgjer
afgiften p& bankansattes lgnninger. Det vil sandsynligvis med-
fore feerre ansatte i den finansielle sektor og faerre udlan, siger
underdirektor i Finansrddet Seren Gade.Han peger p3, at for-
hgjelsen af lansumsafgiften foreger den finansielles sektors
omkostninger med 400-500 mio kroner arligt.

- Det stiller bankerne over for et valg om enten at afskedige,
at nedbringe |&n, at outsource opgaver til udlandet eller at
veelte en del af udgifterne over p& kunderne. Eller m3ske en

kombination af alle fire dele, siger Seren Gade.

Lensumsafgiften vil ogsd - ifslge Finansréddet - have en negativ
effekt p& konkurrenceevnen fordi de fleste udenlandske kon-
kurrenter ikke skal betale afgiften. Banker, som ikke betaler af-

giften vil derfor veere bedre stillet p& de internationale marke-

der.

- Det er indlysende at en ca. 10 pct. meromkostning pé lgnnin-
ger virker konkurrenceforvridende ndr Danmark sammen med
Frankrig er de eneste i EU, der saerbeskatter den finansielle
sektor med lensumsafgift. | nutidens globaliserede verden er ti-
den ganske enkelt Izbet fra nationale seerskatter, designet til
fortidens lukkede gkonomier, siger Seren Gade.

Finansr8det understreger ogs3, at Skattekommissionens rapport
indeholder en stor misforstdelse om moms. Det anferes

i rapporten at den finansielle ikke betaler moms, men det er ikke
korrekt. Den finansielle sektor betaler som en af de ene-ste er-
hvervssektorer moms - fx betales kebsmoms ved indkeb af nad-
vendige driftsmidler til produktionen. Denne keabsmoms kan ikke

fradrages, da der ikke er nogen salgsmoms at modregne i.
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- Uden mulighed for fradrag er kebsmomsen dermed en ekstra
omkostning for den finansielle sektor. Dette indebaerer, at
finansielle ydelser bliver dyrere for de avrige erhverv. Moms-
pligtige erhvervsdrivende kan jo ikke fradrage moms

af momsfrie bankydelser, siger Seren Gade.

Finansr&det opfordrer derfor Folketinget til at holde afgifts-
forhgjelsen ud af den kommende reform.
Irk/lIn

Rente fastsaettes ud fra
omkostninger og risiko

Bankernes renteniveau fastsaettes ud fra flere parametre, og

ikke alene Nationalbankens rentesatser.

Fakta er imidlertid, at bankerne generelt felger Nationalban-
kens rentesatser dog med en vis forsinkelse. Det geelder bade
i opadgéende og nedadgdende retning, hvilket man kan se, hvis
man kigger pé& figur 1. Men Nationalbankens rentesats er ikke
den eneste parameter, bankerne kigger p&, nar de fastsaetter
deres rente. Som alle andre virksomheder, fastsaetter ogsa
bankerne deres priser (rentesatser) ud fra omkostninger og

risiko. Og alle parametre har veeret stigende.

Nationalbanken har flere gange i lebet af 2008 sat renten op
blandt andet for at forsvare kronen. Derudover har bankernes
omkostninger (fundingkilder som obligationsobligationer mv.)
veeret steerkt stigende gennem 2008 og er stadig haje.
Endvidere tyder de askonomiske udsigter p&, at bankerne kan
se frem til stigende og store tab. Der er simpelthen sterre risici
ved at drive bankvirksomhed. Alt sammen faktorer, der traek-
ker i retning af et hgjere renteniveau. Hertil kommer at bank-
erne ogsé f&r betydelige omkostninger i forbindelse med bank-
pakkerne. Stabilitetspakken kan komme til at koste bankerne
op til 35 mia. kr., og kreditpakken viser tydeligt med en rente-
betaling til staten p& mellem 9 og 11,25 pct., hvor meget banker-
nes finansieringsomkostninger er steget.

Fakta er endvidere, at rentemarginalen i de seneste &r har vee-
ret historisk lav, hvilket blandt andet har afspejlet, at bankerne
har haft minimale tab. S& selvom bankerne i dag er nadt til at
indregne sdvel de stigende omkostninger som de sterre risici
i deres rentesatser, hvis de vil drive ansvarlig bankvirksomhed,
er rentemarginalen fortsat pé et lavt niveau, jf. figur 2.
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Ny nordisk forening

for bersmaeglere

Bersmaeglerforeningerne i Danmark, Norge, Sverige og Finland
har indgdet et styrket samarbejde og etableret en nordisk
bersmaeglerforening — Nordic Securities Association.

De fire nordiske bersmaeglerforeninger formaliserer hermed
et &relangt samarbejde med det formél at intensivere forening-
ernes indflydelse primaert pa det nordiske aktiemarked. Regu-
lative spergsmal, som behandles europeeisk og internationalt,
vil imidlertid ogs8 veere p& dagsordenen.

Nordic Securities Association vil veere i dialog med relevante

infrastrukturudbydere sdsom markedspladser, clearing- og af-
viklingscentraler samt med relevante myndigheder og institu-

tioner. Foreningen vil blandt andet arbejde for at fremme har-
monisering af regler og tilsyn i den nordiske region.

Bestyrelsen i Nordic Securities Association bestér af formaend-
ene samt daglig ledelse fra de fire medlemsforeninger.
Danmark blev udpeget til det forste formandskab af forening-
en, som s8ledes varetages af formanden for Barsmaeglerfor-
eningen Steen Blaafalk, Danske Bank, frem til sommeren 2009.

Se pressemeddelelse vedrerende Nordic Securities Associa-
tion p& Barsmaeglerforeningens hjemmeside www.dbmf.dk.
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Banker skal oplyse
om provision

Banker er over for kunderne forpligtet til at oplyse om, at de
modtager provision fra en investeringsforening. Hvis kunden
gnsker det, har kunden krav p& naermere oplysninger om

provisionen. Det fastslér Finansr&det i kelvandet p& en debat

om, at bankens provision er skjult for kunden.

Desuden skal investeringsforeningerne angive i prospektet for
investeringsforeningsbeviset, hvis investeringsforeningen har
indgéet aftalen med sit depotselskab (bank) eller aftalen er ind-
géet med en virksomhed, der er teet forbundet med investe-
ringsforeningen. Den r&dgivning, banker yder kunder i forbind-
else med veerdipapirhandel, er omfattet af investorbeskyt-
telsesreglerne i direktiv om markeder for finansielle
instrumenter (MiFID).

Det betyder, at nér banken rddgiver kunderne om fx investe-
ringsforeningsbeviser, skal banken szette sig ind i kundernes
forhold og sikre sig, at investeringen passer til kundens gnsker

og behov. Banken skal sdledes saette sig ind i kundens risiko-
profil, formélet med investeringen og kundens evne til at beere
et eventuelt tab. Kunden skal have en lang reekke oplysninger
om de veerdipapirer, banken tilbyder kunden, herunder hvilke
risici der er knyttet til veerdipapiret.

Investeringsforeningsbeviser formidles seedvanligvis gennem

banker.

Investeringsforeningerne indgér aftaler med bankerne om, at
bankerne markedsfarer og formidler investeringsbeviserne og
i den forbindelse yder den rddgivning af kunderne, som kun-
derne eftersperger.

Som betaling for disse ydelser modtager banken en provision fra
investeringsforeningen. Sterrelsen af provisionen afhaenger bl.a.
af, hvor komplekst et produkt investeringsforeningsbeviset er,
og afspejler derfor omfanget af den rddgivning, der skal ydes om
produktet. Det forhold, at et produkt er komplekst, er ikke nad-
vendigvis ensbetydende med, at produktet har en hgj risiko.

sga

670 unge klar til EBG

Mange unge gdr rundt med en iveerksaetter i maven. 670 af
dem far mulighed for at afpreve deres dremme, nar drets EBG
- European Business Game - lgber af stablen i Iabet af foréret.
De unge fortrinsvis gymnasieelever er lige nu i fuld gang med
at udarbejde deres forretningsplan og arrangere made i deres
lokale bank. De skal nemlig veere godt kleedt p3, ndr der fra
den 24. marts til den 2. april atholdes 12 semifinaler rundt om

i landet hos Finansrddets medlemmer. Her skal eleverne for-

svare deres ivaerkseetterdrem for en lokal jury.

Igen i &r har Finansréddets medlemmer stillet rddgivere til r&dig-
hed for de gymnasier, der har ensket det. Deres opgave bliver
at vejlede og rédgive de unge i udarbejdelse af en realistisk

finansieringsplan.

Den 21. april skal de 12 semifinalevindere dyste mod hinanden

i den danske finale. Vinderholdet skal til juli repraesentere Dan-
mark i den internationale finale, som Danmark selv er vaert for i ar.
Finansrédet f&r sdledes besag af studerende fra 11 europaeiske
lande. Den internationale finale afvikles i et taet samarbejde mellem
Finansr&det, Siemens og Ingenigrhgjskolen som avrige sponsorer.

Fra og med september 2009 bliver Finansr&det hovedsponsor
p& European Business Game, og fra samme periode udvides
konkurrencen séledes, at landets handelsgymnasier far bedre
mulighed for at deltage.
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